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Turinys

• Kodėl žmonės prekiauja

• Rinkos dalyviai 

• Fondai

• Rinkos kūrėjai

• Spekuliantai

• Investuotojai

• Lošėjai
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Isotrinės kainos modifikavimas
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Fjučerių kontraktų skirtumai
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Kodėl prekiauja

• Valstybė – reguliuoja ekonomiką

• Siekia pelno

• Siekia apsidrausti

• Siekia perstumti pinigus į ateiti

• Siekia pasiskolinti pinigų dabar

• Nori smagiai praleisti laiką 

• Turi per daug pinigų
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Apsidraudėjai (Hedgers)

• en.wikipedia.org/wiki/Hedge_finance

• www.investopedia.com/terms/h/hedge.asp
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Apsidraudėjai (Hedgers)

• Investicija apsauganti nuo praradimo
• Naudoja tiek opcionus, tiek ateities sandorius
• Siekia apsidrausti nuo produktų ar žaliavų kainų 

svyravimo
• Kas jie?

– Žemės ūkis
– Metalo pramonė
– Transportas
– Finansai
– Ir kt.
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PVZ.:

%% pradedam

p = 285.97; % AAPL kaina

is = 1000000; % investuojama suma

shares = floor(is / p / 100)*100; % 3400

suma = shares * p; % 972298

%% apsidraudziam

p2 = 1150.75; % ESZ10 kaina

big_point_value = 50;

nominal_value = p2 * big_point_value; % 57537.5

contract_count =  floor(suma / nominal_value); %16

% buy 3400 AAPL and short 16 ESZ10
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PVZ.:
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Fondai

• Investuoja klientų pinigus

– Pasyvūs

– Aktyvūs

• Hedge fondai

– Siekia pelno visomis rinkos sąlygomis

– Dažnai taiko spekuliatyvines strategijas
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Investicinės kompanijos

• Prop trading (angl.)

• Tas pats kas ir fondas, bet investuoja savo 
kapitalą

• Dažniausiai siekia absoliutaus pelno bet 
kokiomis rinkos sąlygomis
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Rinkos kūrėjai

• Kartais yra specialiai skirti rinkai kurti

• Generuoja pelną iš labai mažų rinkos judesių

• Perstumia rinkos likvidumą iš vieno laiko į kitą

• Didina rinkos likvidumą
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Rinkos kūrėjai
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S&P MidCap 400
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Investuotojai

• Investavimas - tai pinigų perstūmimas laike

– Iš dabarties į ateitį

• Investuoja dažniausiai ilgesniam laikui

• Daug pensijinių ir kitokių fondų užsiima tokia 
veikla
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Spekuliantai

• Prekiauja siekdami pelno – uždirbti

• Tikslas ne perstumti pinigus į ateitį

• Dažniausiai naudoja trumpesnio laiko 
investavimo strategijas
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Draudimo bendrovės

• Investuoja daugiausiai pasyviai į:

– Akcijas

– Obligacijas

– Fondus

– Nekilnojamą turtą

– Brangius metalus ir monetas
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Investuotojų skirstymas

• Instituciniai

– Bankai, draudimo bendrovės, fondai

– Investuoja didelius pinigų kiekius

• Privatūs

– Stambūs investuotojai (High-net-worth individual)

– Šeimų investicijos (Familiy offices)

– Smulkūs investuotojai
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Investavimo laiko tarpai

• Aukšto dažnio (High frequency)

• Trumpalaikiai (Short term)

• Vidutinio (Mid term)

• Ilgalaikiai (Long term )
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Investavimo tipai

• Aktyvus ir pasyvus
• Tradicinis (savarankiškas) (aktyvus/pasyvus)

– Indėliai banke
– Brangieji metalai
– Investuoja į akcijas, obligacijas, indėlius, indeksus 
– Analitikas analizuoja ir investuoja į potencialą

• Alternatyvūs (pasyvus/aktyvus) 
– Nekilnojamas turtas
– Resursai (Futures, CFD) (auksas, nafta, grūdai ir kt.)
– Algoritminis – mus labiausiai domina 
– Meno kūrinius
– Visa kita 
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Palyginamasis indeksas

• Lygina fondo rezultatus su indeksu

• Jeigu fondas prekiauja akcijomis tai akcijų 
indeksas

• Jeigu fondas prekiauja obligacijomis tai 
obligacijų indeksas

• Pvz: S&P500 indeksas jeigu fondas prekiauja 
JAV akcijomis 

• Pvz: Hedge fondai lygina save su LIBOR nes 
turi generuoti pelną visom rinkos sąlygom
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Obligacijų fondai

• Fondai kurie investuoja į obligacijas

– Tiek valstybės tiek kompanijų

• Labai svarbūs 
obligacijų reitingai

• Reitinguoja:

– S&P

– Moodeys

– Fitch
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Lošėjai

• Investuoja ar spekuliuoja neturėdami 
labai daug patirties

• Blogai valdo pozicijos dydžius ir riziką

• Psichologiškai nepasiruošę prarasti

• Dažnai nežino, kad jie yra lošėjai 

• NETAPKITE lošėjais
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Apgavystės

• Insider trading

• Front running

• Pump and dump ir  Short and distort

• Gandų skleidimas

• Rinkos manipuliavimas
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Londono biržos 1814

• Kaip matoma egzistuoja jau nuo senų laikų

• Uniformuotas vyras atvyko iš Prancūzijos ir 
paskelbė kad Napoleonas  buvo nužudytas ir 
bus taika

• Vėliau dar keli atvyko ir patvirtino

• Londono Biržos akcijos ir obligacijos pašoko

• Pasirodo kažkas prieš savaite nupirko 1,1M 
akcijų ir jas pardavė kai buvo pakilimas.
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Atspausdinkit/atsiūskit kokį nors 
brukalą (angl. spam) su siūlymu 

pirkti vieną ar kitą akciją –
pažiūrėsime, kas su ja dėjosi
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Insider trading 
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Rinkos manipuliavimas
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Norvegu market manipulation

• http://www.computerworlduk.com/news/security/3244186/norwegian-traders-convicted-for-outsmarting-us-stock-broker-algorithm/
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Pardavėjų skolon suspaudimas
(Short Squeeze)

• 19 amžiuje buvo išleisti ateities sandoriai
• Prekiautojai prishortino daug kukurūzų ateit. sand.
• Kaikas supirko tikrus kukurūzus ir ateities sandorius.
• Kai reikėjo pristatyti, nebuvo kur pirkti ir kainos išaugo

• Porsche ir VW (2008-10-28)
• Porsche pranešė kad turi 74% VW akcijų, dar 20% turi 

Saxony 
• Lieka 6 proc. akcijų prekyboje
• Akcijos pašoko 100% tą dieną nes pašortine neturėjo iš 

ko nupirkti
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Kaip vyksta prekyba

• Telefonas

• GUI (pvz TWS)

• API (pvz TWS API)

• FIX (fixprotocol.org)
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Tradestation WebAPI
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FIX (www.fixprotocol.org)

• Financial Information eXchange

• Skirtas sandoriams ir rinkos duomenims

• laukas=reikšmė formatas
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8=FIX.4.2 | 9=178 | 35=8 | 49=PHLX | 56=PERS 
| 52=20071123-05:30:00.000 | 
11=ATOMNOCCC9990900 | 20=3 | 150=E | 
39=E | 55=MSFT | 167=CS | 54=1 | 38=15 | 
40=2 | 44=15 | 58=PHLX EQUITY TESTING | 
59=0 | 47=C | 32=0 | 31=0 | 151=15 | 14=0 | 
6=0 | 10=128 |



Pabaiga
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